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Formacgao e Experiéncia

Formacgao Académica

Eng. Agronomo - E.S.A- Lavras -MG
Waterways and Inland Transportation - IFIT — Universidades de Liége, Mon
MBA- Executivo - Fundagdao Dom Cabral-INSEAD

€ Louven - Belgica

Bacharelando em Direito — Incompleto 4° ano

Experiéncia Profissional

Senior Trader - Cutrale Quintella Trading

Ger. Logistica e Desenvolvimento - Copas Ee

Treinamento

Operagao de Sojz Europoort - Holanda

Operacao de’fFrete Maritimo - S

Operggao Soja — CPP - A.C

- Shipping - Paris - Franca
Oepfer — Hamburg - Alemanha

@Peracao de Materias Pfimas para Ind. de Racdes — Arcady - Feed - Londres-UK
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acao e Gerenciamento
Risco no Agronegocio




AGENDA

Instrumentos de Financiamento

Financiamento Privado

e Historico do crédito rural

e O capital financiando a producao
A Seletividade do Capital Privado

e A seletividade do capital privado_s

e Principais agentes opexé

dmentos lancados e

Algumas operagoes€struturadas




AGENDA

Identificacdao dos fatores de risco no crédito para a agricultura

Entendendo o risco do produtor no ambiente agricola

Risco clima e seu monitoramento

Risco fitossanitario e tecnoldgico

Risco moral

Risco preco ou mercado

Gerenciamento do risco de créditq
Consolidacao das informacges u iQim ;
Conceito de scoring

Monitoramentg

Campaptia com commodities gara vendas de insumos

Odtras medidas para

#igacao do risco de crédito ao produtor




AGENDA

Gerenciamento de risco de crédito no agronegocio

Anédlise de risco para empresas do agronegocio

e Anadlise convencional: Balancos

e Analise setorial “O risco da cadeia”
- Mercados e produtos







Historico do Crédito Rural

e Década de 60, bancos privados buscam modelos nos EUA

e Inicio dos 90, Banco do Brasil rey& estr ix& de ser banco “social”
e Inicio dos anos 90, esca Od 6peracdes com Prdé-agro
e Inicio dos 90, sraior oferta de Crédito para exportacdo permite compras antecipadas

e Grane€ volume de inadjipléncia contra exportadores obriga a normatizacao da CPR

e 94, governo aprova a lei da CPR




Historico do Crédito Rural

e Final dos 90, governo eleva a exigibilidade dos bancos privadgs
e 2000 Bancos privados ensaiam primeiros passos no fjg
e 2003 Cresce o volume de oferta das operagog
e 2006 Sao registradas as primeiras ope

e 2008 Os primeiros FIDC Agroffecuani

para 25% dos Deg. V

anciamento de predutores

ﬁodity fipénce



O capital financiando a producao

Cenario Domeéstico

e Aumenta a utilizacdo do capital proprio dos produtores _#

a maior parte do g€rrado

¢ \olatilidade afeta caixa de empresas
e Produtor recupera um pouco da liquid
e Quebra de safra prejudicgs

e ..Mmas perde bogparte se pa dividas histdricas (ainda em negociagao)

do governo ajudaf café e algodao

radas como FIDC e CDCA ganham volume



AL PRIVADO




A seletividade do capital privado

e O capital privado é sempre seletivo

e A seletividade varia de acordo com a oferta de regdrsos




A seletividade do capital privado na agricultura

e Falta de garantias
e Ambiente altamente especulativo e pouco transparentg

e Falta de capacitacao no gerenciamento de rise

Falta de procedimentos juridicos cgr

Historico de fraudes => g#riga
Falta de regulap ntagéc&r

Elevadd custo operaciong#para bancos privados

llateral managers

e Movimento tipg”"manada”




Fluxo do Financiamento Privado

Sistemas de Criacao
Abatedouro

Cria + Recria

Sistema Pasto +
Financeiro Confinanrento

Manejo de
Risco
Contratos e
Hedging

Confinam~znto




Fluxo do Financiamento Privado

. . Cana




Fluxo do Financiamento Privado

$

Fertilizantes

Defensivos
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$

Interw
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Pradutar N
Praodutaor N

Praodutaor N
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Principais operacoes com CPR

e Mercado primario Financeiro (CPRs Fin. ou Fis. registradas na BB
- Bancos Publico (BB principal)
- Bancos Privados

- FIDCs

e Mercado Balcao
- Fabricantes e djs
- Trading
Ooperativas
- Distribuidope

de maquinas e equipamentos*

* CPRs, nestes gdsos, sao originarias das operagoes de “troca”




Principais agentes operando CPR

e Bancos Locais e FIDCs

- Operacoes de Commodity Finance* com Cerealistas’e Cooperativa

e Bancos Locais e FIDCs




Principais Limitacoes das Operacoes com CPR (no repasse)

e As seguradoras tém pouco interesse em oferecer sequro garaptfa para CPR'’s

e Servico de Collateral Management é caro e nem sepapre garante a liquidez dos titulos

e Imperfeicao do €dging em a commodities




ANCADOS EM 2004




Titulos lancados em 2004

NPR
Duplicata Rural

Contratos de Compra e Venda

Certificado de Deposito (CD)
Warrant

CDA/WA

o _
CRA Agrinote

2004 2005




Certificado de Depédsito (CD) X Certificado de Deposito Agropecud

Conhecimento de depésito (Decreto 1.102/1903):
e Representativo de mercadoria, seu endosso representat

e Negociacao fisica (transferéncia da cartula);
e A negociacao era fato gerador de ICMS / Nota b

onte : Buranello & Passos gpdvogados




Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCA)

Direitos Creditorios vinculados ao CDCA:

- CPR
— Contratos Comerciais
- CDA/WA
- NPR
- Duplicatas
e Obrigatoriedade do registro de , Qpf0s em sistema de registro e de
liquidacao financeira de atjx : o Banco Central do Brasil - (CETIP -
Camara de liquidacao e _edstd BV&F) — Bolsa de Mercadorias e Futuros).

e Devem ser custeliados em i

pela CVM a pfestar servico de gdstodia de valores mobilidrios.

onte : Buranello & Passos gpdvogados

igoes financeiras ou outras instituicoes autorizadas
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JLOS AGRICOLAS




Operacao Estruturada com Titulos Agricolas

Brasil Europa Canada
Trader > Produtor
de I de
Fertilizantes ertilizantes
: Fertilizantes
CPR,CDA/WA,Penhor, etg... @ :
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Trade Finance X Commodity Finance

Trade Finance Tradicional

e Baseada nas necessidades de capital de giro

e Andlise de crédito fundamentada em Balanco

e Forte competicao e baixo retorno (ROEC)

e Estruturacao simples

Commodity Finance (em cresci

e Baseada na cadeia de_slprim
e Operacoes “ Tailg
e Lastreada e

ativos (estoques/TCPR, CDA/WA, penhor, etc...)

e Estrutliras de prazo maig’longo

elhores taxas



Operacoes com CDCA

Trading
(off taker) .

CPRs

Recebiveis* | = S | /
ﬁ {
e -

(@ ACROMETRIKA

Fundo,
Banco, etc...

“| Analise da gualidade da carteira

e estima o seu valor.

das operacgoes de troca




FDIC

2 (55

Empresas
e Coops

* CPRs originada

Regulagao
da CVM

Recebiveis*

as operacoes de troca

/ﬁferentes
Niveis de

Cotistas

Liquidacao

Cotistas

Analise da qualidade da carteira
e estima o seu valor.

m

—Agro
Secu';g'i(y



Cessao de Crédito

Empresa de

| .
sao de Defensivos
Crédito







Entendendo o risco no ambiente agricola

FATOR DE RISCO

Microclima
Eventos Criticos

Seguro Rural

Fundo de Catastrofes
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Risco Clima

21@6 55 54 53 52 51 50 49 48 47 21°

Agua Disponivel no Solo (Média do Periodo)
periodo: 10-03-2005 a 14-03-2005




Risco Clima
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Entendendo o risco no ambiente agricola

FATOR DE RISCO

Falta de Rotacao de Culturas

Utilizacao de Variedades 00
Adaptadas

mias e Epidemias

ej nto da”Producao e Uso
\ﬁs a de Invemo

cgUir Recomendacgdes Técnicas
e Uso de Sementes Certificadas

Vazio Sanitario, Variedades
Resistentes e Controle
Fitossanitario




Mapa de dispersao da ferrugem asiatica da soja — Safra 2008/0¢
Safra 2008/09

Map 7 Hybrid Terrai v

" L Fonte: Consércio Antiferrugem L .
@ Deteccio de fefrugem asiatica Fonte: Consércio Antiferrugem

Jil) AGROMETRIKA

Inteligéncia, Tecnologia e Rating




Presenca da ferrugem laranja na Cana de Acuicar - Safra 2010

redades SP89-
855156 e RB
apresenta
intermedi3

pd
|

OAS iedades CTC1, CTC2,
C4, CTC5, CTC6, CTC7,
€TC8, CTC10, CTC11, CTC12,

CTC13, CTC14, CTC15, CTC16,
CTC17, CTC18 e CTC20, SP79-
1011, SP80-1816, SP80-1842,
SP80-3280, SP81-3250, SP83-
2847, SP91-1049, RB835486,
RB855453 e RB855536 sao
classificadas como resistentes.

515
eacao
a/suscetivel




Entendendo o risco no ambiente agricola

Contratos mal elaborados ou mal comunicados

Quedas acentuadas
P rego s B B —Saldgg€ caixa ——Endividamento acumulado
Altas acentuadas N Y
- . R$ 2.000 1
Otimismo rural-Alavancagem g .
Hedge : Imperfeito ou AuS nto
-R$6.000.000 -

Elevado endividdmento h K0

gdigo Civil de 2002
Aspeetos Juridicos ~

Cdédigo do Consumidor




Descompasso custo X receita

Pede ajuda do_&overno ?

NS

Custo

=

Insymo

)

Commodities
(receita)

Commodity

v










Norte

Diagrama da dispersao -180%
de resultados -160%
(41 Produtores)

Oeste

BIENAL
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PROJET(




Servico de Meteorologia
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Efeito da volatilidade

1.600,0
m—— 00-18-18

= Soja (Sapezal)
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CLIMASecurity

arealidade do campo

Quarta-Feira, 7 de Outubro de 2008

’7 < S o - -
O que é° Climasecurity imasecurity

Produtor Padrdo

0 Climasecurity € um servigo de consultoria e Inje rcado

o2 Tecnologia do Milho Safrinha

Boletim Clima e Gestao » oo0:00 | oo:00 ‘Ll
Textos e Analises b clipet” liquidez no Produtividade do algod3o na Bahia
#ias adotadas e » oo:00 | oo:00 -l

Evento Clima e Gestdo 0 dos produtores

Previsdo do Tempo
Agrosecurity

BRASH

Climatempo

F

SUA CIDADE

ettt Nivut S

P 00:00 P go:00 B Ml

O Climasecurity retrata a situagao
do setor agricola sob os aspectos
climatico, comercial, tecnologico Institucional Climasecurity

——— c cconOmico. As Informagdes séo
disponibilizadas de forma grafice

adalacl cancylia oo oy aris




SSOONCEITO

DE
SCORING




Objetivos

intervalos e notas para parametrosquantjtativos e
' rizaeo, deve-se atribuir

risco do tomador.




a cada um dos parametros em questao, muitas
objetivando determinar uma pontuagao associ

e Um dos principais propodsitos de uma

-8 € agilizar a concessdao de crédit

Q analise quantitativa e qualitati agdes a respeito dos
S

- mesmos.

8 e Em sequida a esta ab ario criar uma classificacao

de risco onde, de risco, uma classificacao

determinara qu

parametros de crédito dos clientes.

ra definicao d




Selecdo Empresa Documentagio
do Cliente Produtor? Necessaria
e
.
:'('u' Definicao Definicao
E dos dos
3] Parametros Parametros
oled Internos
A
)]
("] ]
C | Analise
g Financeira
= _J
L. Y
Parametros
de Crédito
// (Limite, Prazo)




ISCO

izacao do Ri

Parametr

e O Credit Scoring pode ser direcionado para
atividade e deve relevar os fatores de risco i
questao.

e No caso do seguro, por exemplo, o
calculo atuarial que serve para
cobertura de sinistros.

base para o
os limites para

ring de risco
fini

xroPrémio

requisicao de u dados relativos ao veiculo que
servira para d ' istralidade do bem. Posteriormente,
é definido e a regiao de maior freqiiéncia de uso
do be

coes de crédito, analogamente, o sinistro é
inadimpléncia.

eterminado p




Ref. Soja/Milho

e Distribuicao de Risco/Cultura (DRC)
Peso: 1,0

Descricao: % de participacao por cultura labilidade eco ica

Metodologia de Pontuacao: As duag principais culidras deverao
uma terceira cultura, ignorac~e

ra

principais, de maneira que contx
11y
(0]

podem ser arredondado é @5

area pelas duas
100%. Os numeros

Neste caso, considera

8,0 5,2
6,0 2,1
7,3

Parametros do Risco Agricola




Ref. Soja/Milho

Rl

Q

Securi

e Localizacao
Peso: 2,5

pontuacao que variara de 0

anteriores ou risco de qu
improprio, problemas fitossa

*RS-SC-PR
*SP-M
ZGO-BA-MA

Parametros de Logistica

Metodologia de Pontuacao: A cad
viamente defi
Crédito e Cobranca. Este fator .

Descricao: Localidade da propriedade prod

a 10,

n-EIr-

Iva do tomado

regido sera associada uma
fda pela Area de

quebras de safras
7 solo arenoso, clima
ras agricolas, etc...

ado




Mapa de Viabilidade da Sojg
CBOT 12.50/1

Bolivia

/9. SCIa
N
\ Santos
Paranagua
Sto. Ange|0 S&o Francisco do Sul
Argentina s FerTOViA
— ROJOVia
/ Rio Grande - -
A C Hidrovia
<@l ;i4plantada !
—— 10
z Custo do Plantio ep¥sacas Divisa




Ref. Soja/Milho

Parametros

e Percentual de area cultivada arrendada

Peso: 2,5
Descricao: A quantidade de area produtiva

hdada pelo do
0% de area




Ref. Soja/Milho

e Garantias
Peso: 2,5
Descricao: Garantias relacionadas aos ben

atrimoniais d iente.

Metodologia de Pontuacao: Haverg ico rantias que

0 determinardo a pontuacao, da seg

o . ,

s eFianca Bancaria

<§ «CDA/WA

g eHipoteca

eCédula de P 8,0

6,0 *
6,0 *

eNenhuma




Ref. Soja/Milho

Parametros

e Produtividade/Tecnologia

Peso: 1,0

meédia da produtividade da sua
calculo devera associar a cada

comparativos entre a
om a da sua regiao, ou seja:

10,0
5,0
0,0

aixo da médi




Ref. Soja/Milho

e Parecer do Vendedor ou Representante de Vend

Peso: 0,5

Descricao: Refere-se as condigoe maquinaria,
" tecnologia, e da propria percepca comercial sobre
o as condicdes do cliente.
)
°E’ Metodologia de Pon : 3 ~€scalas qualitativas que
("]
| .9
& 10,0

5,0

0,0




Ref. Soja/Milho

Parametros

e Qutras Fontes de Renda*
Peso: 0,5

culturas produtivas, comércio, industri

Descrigao: Informagdes a respeito das principai

mais de 20% do total da receita mepsgal do cliente. £x. Outras

0,00
5,0
10,0




Ref. Soja/Milho

e Grau de Endividamento (GE)
Peso: 2,50

No caso da analise individual, pode ser
endividamento bancario emitida pelo

pedido na ficha cadastral.

Metodologia de Pontua
divida de safras passa

Parametros

Descricao: Pode ser feito individualmente o 1ao.

tomador. O endividamento com for cedEes de i

0,0
2,5
5,0
7,5
10,0




Ref. Soja/Milho

e Informacgdes do SERASA + TJ
Peso: 0,25

Descricao: Informacoes de probl
empresa.

Metodologia de Pon

Parametros

0,0




Ref. Soja/Milho

e Informacoes Externas
Peso: 0,50

Descricao: Informacgdes colhidas
prestadores de servico, bancos, e

Parametros




Ref. Soja/Milho

e Historico junto a Empresa (clientes recorrentes)
Peso: 2,00

Descricao: Informacgdes historicas do refacionamento cliente

junto a Empresa, principalmente anto a ponpgalidade no
cumprimento das suas obrigacoes.

" Metodologia de Pontuacao: : alas”qQue determinarao a

o pontuacgao, da seguinte for

4

QE) eNovo 0,0

<O

o eDuas safras 0,0

(a8




Sistematica de Calculo

INFORMACOES FORNECIDAS PELO CADASTRO E DOC'S
eDistribuicao de Risco/Cultura (DRC) 0 a 10,0 pontos
el ocalizacao

ePercentual de area arrendada 0 a 25,0
eGarantias

eProdutividade/Tecnologia
eParecer do Representante
eFontes de Renda a 5,0 pontos
eGrau de Endividamentq 0 a 25,0 pontos

eTotal de pontos 0 a 130,0 pontos

CREDITO E COBRANCA
0 a 2,5 pontos
0 a 5,0 pontos

eHistorico jupt6 a Empresa 0 a 20,0 pontos

0 a 27,5 pontos




Sistematica de Calculo

APROVACAO DOS LIMITES DE CREDITO

e < 78,7 pontos Crédito Negado
e 78,7<->105,0 pontos Sujeito ao
e 105,0 <->157,5 pontos

mité de Crédi

* Estes parametros devem servi

Beneficios Esperados




PARA VENDA DE INSUMOS




Tipos de operacao e sua aplicabilidade

Por compartilhamento de risco

Aplicabilidade: Soja e Café

B- Transferéncia parcial de risco Pr Q S

Definidas por acordos opegacCionais aelings, operacgoes independentes ou
assuncao de crédito.
Aplicabilidade: Soija




Tipos de operacao e sua aplicabilidade

Por modalidade
Tipo Conceito Aplicacao // Restricao /

Pre-fixacao de paridade
Troca insumo X grao com
liquidacao fisica

Utilizacao do grao fisico

Securitizacao ou penhor do mesmo como Sem restrigao
garantia /

Pre-fixacao de ados com )
L ) G ~ . Mercados muito
Indice insumo X tendéncia L.
) . volateis
mista ou de baixa
re-fixacao d Mercados com
Opcoes minimo para u tendéncia Sem restricdo

determinada cgefimodity mista ou de baixa

do seu recebivel, Verificar a qualidade do
rato de C/V ou CPR Contrato (off taker) pois
produtor ja celebrado neste momento assume-se
com uma trading. um risco adicional*










1) Croqui Digital

Globalsat mediante contratacgao.




2) Relatorio de Qualidade de Germinagao

e Sao realizados no periodo de 10 a 30 dias pds plantio.

e Eles informam a Qualidade de Germinagao em 5 Niveis.

e Sao elaborados com supervisao de campo por Técnicos espé&cializados da Glo
Tais técnicos sao munidos de Kit s de monitoramentge€omposto por:

sat.

/-Pocket PC

re de Coleta
ema de Foto Digital
eorreferenciada

7




3) Mapa de Potencial de Produtividade

Sao realizados no periodo de 50 a 30 dias antes colheita.
De forma simples e didatica demonstram o potencial produtive”da area de interesge
Informa: Agrimensura, Estatistica de cada categoria prod




4) Mapa de Estimativa de Colheita

e S3o realizados somente em areas consideradas problemas p

e Eles informam a producao em cada categoria com va
e Ajuda a coibir o desvio de producao

ria de 10 em 10 sa

Pock
o (N

.\

» >

agem
eMapa de

C

fma de Foto Digital Georreferenciada

igHal
de Coleta

de Satélite
Potencial de Produtividade

@
50.18 Scsitha 11.582.00 ha

RRRRRRRR




>'DE CREDITO AO
PRODUTOR




Principais Acoes

e Uso de seguro rural em operagoes de crédito

e Uso de hedging em operacoes de crédjt@

5eguro de Crédit




®
)«y 5CO EMPRESA NO
RONEGOCIO




Anadlise de Crédito : Empresas

Middle Mkt: a andlise de crédito nao deveria ser fundamentada apepas no Balanco da eaipresa

As normas de contabilizacao “tentam cercar” as operacdeg”Com derivativos -8arbanes-Oxley
Falhas na auditoria

Complexidade na avaliacao dos ativo

A gestao dos riscos commaodt

x¥ércados cresceu mito nos ultimos 4 anos e deve continuar

Volatilidade nos

operacionais e pggicionamento estratégico sao fundamentais nas analises



Analise setorial 'O risco da cadeia”
Nivel de transparéncia e liquidez

Risco a exposicao cambial

¢’na Asia, fibras sintéticas, etc.

Ameacgas competitivas de outros mercadoss

Subsidios internacionais e projeCogs t

Barreiras nao-tarifdrias

0eg’governamentais gOmésticas




Mercados e produtos sem protecao

e Inexisténcia e/ou qualidade do hedging

co)

e Mercadggregulamentados




Exposicao a risco (visao didatica)

—
Inputs

—
Outputs

=

Producao Transformacgg ercializacao

Fatores de risco: tempo, cambig r@\’g mo x produto, etc...

Inputs €== gao ====>Qutputs




Situacoes Comuns

Agente 1

Moeda

Agente .z

Soja Dist. Insumos R$ Trading
Insumos Ind. Insumos Us Produtor
Insumos Ind.Insumos Soja Produtor

Milho Produtor apj€iro Frango Agro-industria

Café Dist.Insum /ﬁodutor Café Agro-industria

Fertilizantes Impagrtador Misturadora R$ Produtor
Transportes Trading Us$ Produtor




Gestao Operacao
Fertilizante

Comercial

Matriz de Vendas

Modalidades de vendas

Operacéo
Logisticae
Industrial

Procedimentos de crédito e cobrr..«ca

Estrvtdra logistica

Indust~.alizagao nominal e operacional

Administ:acdo

»

Cestao de Risco

Posi¢cao na cadeia de suprin:ntos

Estoque de p2zsagem

Sistemas de gestao - ERP
Certificages de qualidade

Profissionalizagdao do corpo diretivo

Tempo de operagdo da empresa

Fzrtilizantes

AGROMETRIKA’

Inteligéncia, Tecnologia e Rating

Estruturagdo do hedging Moeda




Rating da
Operacgao

Fzrtilizantes

Balancgo

Gestao
Fertulizante

Endividamento

Operagio
Logistica e Industrizl

Corrente

Imediata

Geral
Financeiro
De curtZ prazo

oe longo prazo

Crescimento

Estavel

Sobre vendas (Evolucao)
Sobre vendas (Vertical)
Sobre PL (Evolugdo)

Sobre PL (Vertical)




Rating

Servicos de Rating Software de Rating

STANDARD FitchRatings

&POOR’S KNOW YOUR RISK @ AGRONEIRIS)



http://www2.standardandpoors.com/portal/site/sp/ps/la/page.home/home/0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0.html

A DE RECEBIVEIS




Gerenciamento de recebiveis

Elementos do Titulo

Originador
Segmento
Titulo de Crédito

Indexador
Vencimento
Garantia

Exposicdao R$

Proddtividade

Meso Regiao de Producao do Tgxw

Elementos do Ambiente

Acompanhamento do




Relatorios Gerenciais

12%

BCPR Fisica (1) DOFertilizante Rad.

o y
BCPR Fisica (2) 4% o1 :Fenlll anio Fo. WFertil. Rad. 1
BCPR Financeira BFertil. Rad. 2
DObuplicata WFertil. Rad. 3
WPenhor OFertil. Rad. 4
DOwarrant
WFertil. Rad. 5
Por tipo de titulo Por originador
Defe;g de . Pendgncla Meso Regido | Municipio de Area Safra Veréo ou Perene Safra Inverno
CPF/CNPJ | Originador Segmento Recebivel Crédito Distribuidor Cartorio de Garan Exposi¢ao R$ | de Produgéo | Produgéo | Explorada Score
9 9 SERASA, Forense Protestos posic (emitemi) (emiteﬁte) p(ha) "1 Cultura o 2° Cultura % 1° Cultura % 2° Cultura % (0-100)|
etc.. ( Domicilio Emitente ° Emitente ° Emitente Emitente
7’
Empresa 1 Defensivos CPR nenhum Nay onsta N/D Nada Consta Penhor 160.955,00 SEGO Mineiros 730 32,67% Soja 85 Milho 15 Milho 60 Sorgo 15 67
Che em Protesto de o
Empresa 1 Defensivos CPR Nada Consta N/D " Soj 30/4/2009 Penhor 152.456,00 SEGO Jatai 632 37,80% Soja 87 Milho 13 Milho 61 Sorgo 5 54
ndo Titulo (R$ valor)
Empresal | Defensivos Protesto CPR | Nada Consta NID NaW Milho 30/9/2008 F”i;(';/fss 121.502,50 SUMT Itiquira 1325 27,54% Soja 100 Milho 0 Milho 25 Sorgo 8 58
Empresa1 | Dejpsivos CPR nenhum | NadaConsta|  NID Nada Consta | Milho 111012008 F‘ri:)";/z’ss 22224180 | SUMT | Pvadoleste| 2453 28,56% Soja | 100 | Miho 0 Milho 35 Sorgo 15 | 73
Emp#a2 | Defensivos CPR nenhum | Nada Con /NID Protestode | is0 | 20008 | FTSUEOSS | 154.960,60 BRieg | LUCaSUORIOf  gq, 11,09% Soja 70 | Algodao 0 Milho 35 Sorgo 0 47
Titulo (R$ valor) 10% Verde
Empresa3 | Fertilizantes Duplicata nEW Nada Consta N/D Nada Consta R$ 30/6/2008 Penhor 27.600,00 NOPR Maringa 96 0,00% Soja 72 Milho 28 Milho 60 Trigo 40 92
—_—
=
—

EsaiQ Secu';g'i(y
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Banco 2 Banco 3 Banco 4 Banco 5

Exposicio
RS 134.533,34
R$ 153.476,66
RS 138.886,56 B an C O 1
RS 204.572,84
RS 334.500,81
RS 434.576,77
RS 44.576,67
RS 434.576,56
RS 134.576,00
R$ 297.546,34
RS 312.293,92
RS$ 327.041,49
RS 341.789,07
RS 356.536,64
RS 371.284,22
RS 386.031,79

Operagdo| Orginador | Segmento | Titulo
677378 |Coopgrano|Cooperativa | CPR
677385 | Coopgrano|Cooperativa | CPR
677886 | Coopgrano|Cooperativa | CPR
678564 | Coopgrano|Cooperativa | NPR
678765 | Coopgrano|Cooperativa |Duplicata
678767 |Coopgrano|Cooperativa | NPR
678795 |Coopgrano|Cooperativa | NPR
678806 | Coopgrano|Cooperativa | CPR
678817 | Coopgrano | Cooperativa |Duplicata
679354,8 | Coopgrano| Cooperativa | CPR
679555,4 | Coopgrano| Cooperativa | CPR
6§79756,1 | Coopgrano| Cooperativa | CPR
679956,8 | Coopgrano | Cooperativa | NPR
680157,4 | Coopgrano | Cooperativa |Duplicata
680358,1 | Coopgrano| Cooperativa | NPR
680558,8 | Coopgrano| Cooperativa | NPR

680759,4 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 400.779,37 Operacia| Orginador | Segmento | Titulo Jndexador i

580960,1| Caopgrano | cooperstiva [puplicata RS 415.526,94 77378 | Coopgrana| Cooperativa | CPR Soja | RS 134.593,3

::E:g'i E“Pg’a”“ E‘mp“?“ E:: :2 :z?;z:ﬁ: 677385 | Coopgrano| Cooperativa | CPR Soja_ | RS 153.476,66

P czzzi:::z CZZ’;Z:J;Z on 28 159 765,00 677886 | Coopgrano|Cooperativa | CPR Soja_ | RS 138.886,56
g -15% 578564 | Caopgrano| Cooperativa | NPR u RS 204.572,84

681762,8 | Coopgrano| Cooperativa | NPR RS 474.517,24 Pe! perat . $ $

681363,4 | Coopgrano| Cooperativa |Duplicata RS 489.264,81 678765 |Coopgrano| Cooperativa |Duplicata| US| RS 332500

682164,1 | Coopgrano| Cooperativa | NPR RS 504.012,39 678767 | Coopgrana C”“peratf"a NPR RS

682364,8 | Coopgrano| Cooperativa | NPR RS 518.759,96 678795 |Coopgrano|Cooperativa | NPR RS

682565,4 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 533.507,54 678806 |Coopgrano|Cooperativa | CPR

682766,1 | Coopgrano | Cooperativa [Duplicata R$ 548.255,11 678817 | Coopgrano| Cooperativa |Duplicata RS 134.576,8

682966,8 | Coopgrano | Cooperativa | CPR RS 562.002,69 679354,8 | Coopgrano| Cooperativa | CPR R$ 297.546,34

683167,4 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 577.750,26 679555,4 | Coopgrana| Cooperativa | Cgs® RS 312.293,92

683368,1 | Coopgrano| Cooperativa | _CPR RS 592.497,84 679756,1 | Coopgrana| Cooperativa J@#CPR

683568,8 | Coopgrano| Cooperativa | NPR
683769,4 | Coopgrano| Cooperativa |Duplicata
683970,1 | Coopgrano | Cooperativa | NPR
684170,8 | Coopgrano | Cooperativa | NPR
684371,4 | Coopgrano| Cooperativa | _CPR
684572,1 | Coopgrano| Cooperativa |Duplicata
684772,8 | Coopgrano| Cooperativa | _ CPR
684973,4 | Coopgrano| Cooperativa | CPR
685174,1 | Coopgrano| Cooperativa | CPR
685374,8 | Coopgrano| Cooperativa | NPR
685575,4 | Coopgrano| Cooperativa |Duplicata

R sor sl 6759563 Coopgrano|Coopergs®] NP Central de

RS 621.992,%9 680157,4 | Coopgrana| Coggfativa |Duplicata "

RS 636.790,56 680358,1 | Coopgrangioperativa | NPR R 1 /C 1

RS os1.000,10 20555 | Coopgef cooperativa | oo -8 egistro/Cetip
RS 666.235,71 680759,4 grano | Cooperativa | CP " s0jay A 5 eg ist ro

RS 630.983,29 Foopgrana| Cooperativa [Duplid
RS 695.730,86 Coopgrano| Coog A ™

RS 710.478,44 ey RS 44 o5
RS 725.226,01
681562,1 a0 ativa | R3g#9.769,67

RS 739.973,59 L
RS 754.721,16 gR1762,3 $ 474.517,24

685776,1 | Coopgrano | Cooperativa | NPR RS 769.468,74 "!gh A
685976,8 | Coopgrano| Cooperativa | NPR RS 784.216,31 = RS 504.012,39
686177,4 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 798.963,89 W grativa RS | R$ 518.759,96
686378, 1 | Coopgrano | Cooperativa |Duplicata RS 813.711,46 ‘ C®¥perativa PR Soja RS 533.507,54

686578,8 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS $23.459,04 Cooper; Duplicata| RS | R$ 548.255,11
686779,4 | Coopgrano | Cooperativa | CPR RS 843.206,61 682908 popgrano | Co ativa | CPR soja RS 563.002,69
686980,1 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 857.954,19

RS 872.701,76

687180,8 | Coopgrano | Cooperativa

Carteirz
Cooperativa

BackOffice
Inteligéncia Ativa®




FIDC

Operagio | Orginador | Segmento | Titulo jndexads Exposigio
677378 | Coopgrano | Cooperativa | _CPR RS 134.533,34
677385 | Coopgrano | Cooperativa | CPR RS 153.476,66
677386 |Coopgrano | Cooperativa | CPR RS 138.886,56
678564 |Coopgrano | Cooperativa | NPR RS 204.572,84
678765 | Coopgrano| Cooperativa |Duplicata RS 334.500,81
678767 | Coopgrano | Cooperativa | NPR RS 434.576,77
678795 | Coopgrano | Cooperativa | NER RS 44.576,67
678806 | Coopgrano | Cooperativa | CPR RS 434.576,56
678817 | Coopgranc | Cooperativa |Duplicata RS 134.576,00
679354,8 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 297.546,34
679555,4 | Coopgrano | Cooperativa | _CPR RS 312.293,92
679756,1 | Coopgrano| Cooperativa | _CPR RS 327.041,49
673956,8 | Coopgranc | Cooperativa | NPR RS 341.785,07
680157,4 | Coopgrana| Cooperativa |Duplicata RS 356.536,64
680358, 1 | Coopgrana | Cooperativa | NPR RS 371.284,22
680558,8 | Coopgrana | Cooperativa | NPR RS 386.031,79
680759,4 | Coopgrano | Cooperativa | _CPR RS 400.779,37
680960, 1 | Coopgrano | Cooperativa |Duplicata RS 415.526,34
681160,8 | Coopgrano | Cooperativa | CPR RS 430.274,52
681361,4 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 445.022,09
681562,1 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 459.769,67
681762,8 | Coopgrano | Cooperativa | NPR RS 474.517,24
681963,4 | Coopgrana | Cooperativa |Duplicata RS 429.264,81
682164,1 | Coopgrano | Cooperativa | NPR RS 504.012,39
682364,8 | Coopgrano | Cooperativa | NPR RS 518.759,96
682565,4 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 533.507,54
682766,1 | Coopgrana | Cooperativa |Duplicata RS 548.255,11
682966,8 | Coopgranc | Cooperativa | CPR RS 562.002,69
6831674 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 577.750,26
682368,1 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 592.497,84
682568,8 | Coopgrana | Cooperativa | NPR RS 607.245,41
683769,4 | Coopgrano | Cooperativa |Duplicata RS 621.992,99 |
682970,1 | Coopgrano | Cooperativa | NPR RS 636.740,56
684170,8 | Coopgrana | Cooperativa | NPR RS 651.488,14
6843714 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 666.235,71 —
684572,1 | Coopgrana| Cooperativa |Duplicata RS 680.983,29 Secu r.tl za
684772,8 | Coopgrano| Cooperativa | _CPR RS 695.730,86
684973,4 | Coopgrano | Cooperativa | CPR RS 710.478,44
685174,1 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 725.226,01
685374,8 | Coopgrana | Cooperativa | NPR RS 739.973,59
685575,4 | Coopgrana | Cooperativa |Duplicata RS 754.721,16
685776,1 | Coopgrana | Cooperativa | NPR RS 769.468,74 -
685976,8 | Coopgrano | Cooperativa | NPR RS 784.216,31 F
686177,4 | Coopgrano | Cooperativa | CPR RS 798.963,89
686378,1 | Coopgrana | Cooperativa |Duplicata RS 813.711,46
686578,8 | Coopgrano| Cooperativa | CPR RS 828.459,04
686779,4 | Coopgrano| Cooperativa | _CPR RS 843.206,61
686980,1 | Coopgrano | Cooperativa | CPR RS 857.954,19

687180,8

Coopgrano

Cooperativa

Carteira

Ravenda

Operagio | Orginador | Segmento | Titulo jndexador 3
677378 |Coopgrano|Cooperativa | CPR Soja_ | RS 134.533,34
677385 |Coopgrano|Cooperativa | CPR Soja_ | RS 153.476,66
677886 |Coopgrano|Cooperativa | CPR Soja_ | RS 138.826 59
678564 | Coopgrano|Cooperativa | NPR
678765 |Coopgrano | Cooperativa |Duplicata
678767 |Coopgrano|Cooperativa | NPR
678795 |Coopgrano|Cooperativa | NPR
678806 | Coopgrano|Cooperativa | CPR oja
678817 |Coopgrano|Cooperativa |Dupligfta RS
679254,8 | Coopgrano | Cooperativa Jg#CPR Soja
679555,4 | Coopgrano | Cooper; CPR
679756,1 | Coopgrano| Coggfffativa | Cg
679956,8 | Coopgrangg#operativa | NP
680157,4 | Coopgpfo| Cooperativa |Duplica®
680358,1 grano | Cooperativa

Coopgrano | Cooperativa ROWRI21,75
Coopgrano | Cooperativa RS 400.779
Coopgrano RS 41550034

ooperan
“TER

T

3

»

L T

R3gfM0.274,52
RS 445.022,09

RS 459.769,67

RS 474.517,24

RS 489.264,81

ooperativa

PR

RS 504.012,39

pgra 00per; NPR RS RS 518.759,96
grano| Coggffativa | CPR Soja_ | RS 533.507,54
oopgranggfoperativa [Duplicata| RS | R 548.255,11
Cooperativa | CPR Soja_ | RS 563.002,69

BackOffice

Inteligéncia Ativa®

dumm—
Registro

Central de
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Indicador de Solvéncia:
Agricultura x Demais Setores

ENDIVIDAMENTO FJNANCEIRO/

Ijui/RS
Londrina/PR

2,41%

D d MS
PRODUTOR ourados/
REFERENCIA Uberlandia/MG
Rio Verde/GO
Luis Ed. Maga
36,52%
CONSTRUCAO
CIVIL 22,65%

18,56%

MINERACAO 22,58%

76,60%

HERINGER

29,11%



Rating Julgamental - Produtor Referéncia

)\

£ e
DOURADOS

Ui LONDRINA

LUISED.
SAPEZAL L

Valor do Endividamento Rating

PRODUTOR REFERENCIA Patrimoénio Financeiro / Julgamental
(R$/ (R$/ha) Patrimonio (padrao BC)

Tjui/RS 18.166,3 2,4% A

Londrina/PR 23.231,7 2,6% B

Dourados/MS , 8.080,3 23,6% D

Uberlandia/MG 500,6 5.797,7 8,6% B

Rio Verde/GO 785,6 5.757,9 13,6% B

Sapezal/MT 685,2 7.556,6 9,1% A

‘Luis Eduardo galhdes/BA 946,8 8.874,2 10,7% C

Fonte: AGROMETRIKA







Qual o formato da crise ?




Greece has run persistent twin deficits (2000-08 average)

6 Budget (% 7
Finland
, ©ofGDP | .
Lux
L 4
2 Ireland
Spain PS Belgium
0 ' L Aus @ ' ® Netherlands
5 Cyprus. Slovinia | eGermany
Portugal. & ® France
2 ltaly
Greecg oMalta ‘
6 . MBIVl For~ ~n . an...ioldings of European government debt
-15 -10 -5 0 5 10 15

P Ja2-0346eign
‘ aims on .Greece

Source: DB Global Markets Research, European Commission, National #€ntral banks X
public sector

T (%of
borrower ¢ Portugal
. cDP)
® taly
4 ¢ Belgium
o Austria
Ireland
1 Netherl. o @ Germany
FInI@d CypLus ¢
®siovakia @ ain ®France
-
51 ® sovenia ¥ & UK
Denmar M

e o Swe.den M alta . 2009 publlic debt to GD.P

0

30 50 70 90 110 130

Source: DB Global Markets Research, European Commission, BIS




Conjuntura para o Setor de Insumos

e Nivel de contas em aberto

Obs: varia de acordo com o0 segmento de insumos e r€giao de atuacge

e Alta volatilidade nas bolsas persiste (existe a bolha?)

e Novas tecnologias




Desafio para os Bancos

e Interesse no segmento Agro é grande mas a assimetria da
assusta os bancos

e Emprestar além do ciclo normal das culturas

e Minimizar o “efeito manada” seguindo_a te@d

0 gportunismo

e \/olatilidade das commodities

D@O

recebiveis cop first loss” € uma das tendéncias

e Risco Pais (melhor perce

e Operagodes co




Conjuntura para as Tradings e Coops

e Concentracao da Demanda (China)

e Alta volatilidade nas bolsas (ajustes)
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dagrosecurity.com.br

-

ww.agrosecurity.com.br

55 19 3826 4224 PABX
55 11 9905 7296 Celular




